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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

JUL24 4325 -69 4475 4271 4325 JUL24 229,35 3,00 229,35 229,35 226,35

SEP24 4077 18 4113 4028 4059 SEP24 226,80 2,45 227,25 224,60 224,35

NOV24 3894 21 3924 3850 3873 DEC24 224,80 2,30 225,35 222,70 222,50

JAN25 3730 20 3750 3693 3710 MAR25 223,30 2,40 223,70 221,10 220,90

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 4085, 3995, 3940 & 3650
Resistencias: 4165, 4230, 4395 & 4565

Mercado de Nueva York

Soportes: 222,75, 220,00 & 216,00
Resistances: 232,00, 236,50, 234,25 & 268,00
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€/US$ rate

COTIZACIÓN EURO / DÓLAR USA

R
E

P
O

R
T

E
 S

E
M

A
N

A
L

OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

El desempeño de los mercados de café de Londres y Nueva York se vio afectado por la fortaleza del dólar y un sentimiento de aversión al riesgo en los mercados

financieros.

La Agencia Safras & Mercado estima que el ritmo de la recolección de la cosecha de café en Brasil aumentó un 7% con respecto a la semana pasada, por encima

del promedio histórico, con una estimación del 44% del área plantada ya recolectada. La cosecha de conilón alcanzó ya a su vez el 62% de la recolección, frente
al 56% del año pasado y al promedio de los últimos cinco años a estas fechas del 59%. Los rendimientos están por debajo de las expectativas, lo que debería

resultar en una corrección a la baja en la estimación de producción.

El invierno comenzó el 20 de junio en Brasil y durará hasta el 22 de septiembre. Es entonces cuando se presenta la estación seca en las regiones cafetaleras, ya

que la masa de aire Marítimo Tropical dificulta la formación de lluvias en el interior. Los modelos de previsión climática muestran que el invierno de este año será
más cálido y seco. De todos modos, llegará una masa de aire polar al sureste de Brasil durante la primera semana de julio, pero por ahora hay pocas

probabilidades de que se produzcan heladas que afecten las zonas productoras de café.

Ahora que la cosecha brasileña ya lleva un tercio del camino, en el mercado hay más disponibilidad de Arábica. Salvo que surja alguna noticia nueva sobre una
potencial bajada de las temperaturas en Brasil, cada día que pase debería de haber una mayor presión de venta en el mercado dada la actual debilidad del Real.

El Real brasileño cotizó entre 5,37 y 5,48 frente al dólar estadounidense esta semana pasada, alcanzando su nivel más bajo durante el gobierno del Presidente
Lula. El acontecimiento clave fue la decisión del COPOM sobre las tasas de interés. Después de siete recortes consecutivos, el comité detuvo las reducciones de

la tasa Selic esta semana. Esta decisión se alinea con las expectativas del mercado, pero sugiere proyecciones de tasas de interés más altas para 2024 de lo
previsto a principios de este año.

La Bolsa Mercantil de Vietnam (MVX) anticipa una caída del 10 al 16% en la producción del próximo año debido a la ola de calor extrema que azotó el Altiplano

Central del país entre marzo y principios de mayo. El regreso de las lluvias en las últimas semanas ha debido de aliviar a los productores, pero también se teme
que la sequía pudiera haber causado daños irreversibles a los cultivos según MVX. De todos modos, la situación real parece diferir mucho de una región a otra.

Las zonas con abundantes reservas de agua han conseguido paliar el déficit hídrico haciendo un mayor uso del riego, y muchos agricultores han logrado
amortiguar el impacto de la sequía mediante diversos recursos y prácticas agrícolas adecuadas.

Según fuentes locales, las existencias de café “visibles” en Vietnam continuaron disminuyendo en mayo de 2024, aunque la reducción fue menos pronunciada
que en meses anteriores. A finales de mayo de 2024, las existencias visibles en todo Vietnam ascendían a 238.020 toneladas. Esto representa una disminución

mensual de 10.455 toneladas y una caída significativa de 171.078 toneladas respecto al mismo periodo del año pasado.

La producción de Indonesia para la cosecha 24/25 debería aumentar en más de un tercio (+33,7%) hasta los 10,9 millones de sacos de café, una fuerte
recuperación de la caída sufrida este año. Se espera que la producción de Robusta se recupere en 2,7 millones de sacos a los 9,5 millones gracias a las
condiciones climatológicas favorables en las zonas bajas del sur de Sumatra y Java, donde se cultiva aproximadamente el 75 por ciento de la producción de café

de país. La cosecha del año pasado sufrió una lluvia excesiva durante el desarrollo de la cereza, lo que provocó malas condiciones para la polinización. Se prevé
que la producción de Arábica también aumentará, pero tan solo ligeramente a los 1,4 millones de sacos. Se espera que la elevada producción se traduzca en un

aumento de las exportaciones de 2,2 millones de sacos a 6,5 ​​millones.

Colombia - La situación en el mercado interno continúa con los productores sufriendo unos descuentos muy importantes por su café debido al exceso de

defectos con el correspondiente bajo rendimiento en almendra. La cosecha que se recogerá a finales de 2024 sigue con condiciones climáticas favorables que
deben de ayudan a la expansión de su producción.

Se espera que la producción de café en Uganda aumente un poco durante el próximo año cafetalero, según un nuevo informe del USDA. El principal exportador

de café de África produjo 6,86 millones de sacos de café en 2023/24 (octubre/septiembre), de los cuales 5,87 millones fueron Robustas, un aumento del 4,5%
con respecto al año anterior. Para 2024/25, el USDA espera una cosecha de 6,9 ​​millones de sacos, incluidos 5.895.000 sacos de Robusta. El USDA estima las

exportaciones de 2023/24 en 6.515.000 sacos, un 3,8% más que el año anterior. En 2024/25 se produciría en ese caso un ligero aumento hasta los 6.575.000
sacos.

En 2022/23, el 75% de las exportaciones de café de Uganda se dirigieron a los 27 países de la UE. Se espera que la implementación del nuevo Reglamento
sobre Productos Libres de Deforestación (EUDR) afecte las exportaciones de café a la Unión Europea (UE), lo que llevó al Gobierno de Uganda a comprometerse

a registrar a todos los productores de café y establecer un Sistema Nacional de Trazabilidad para cumplir con los estándares EUDR. Para cumplir con la fecha
límite del 31 de diciembre de 2024, la UCDA está negociando con la UE la implementación de un Enfoque Territorial como medida provisional para el

cumplimiento del EUDR.

También se espera que la producción de café de Tanzania aumente el próximo año. Según el último informe del USDA, se prevé que el país africano produzca

1,5 millones de sacos en 2024/25, de los cuales 800.000 serán Arábica y 700.000 Robusta, frente a 1,4 millones de sacos en la campaña 2023/24, debido al
clima favorable, que ha mejorado las condiciones y la maduración de las plantaciones que han estado en rehabilitación desde 2018. Según la Junta del Café de

Tanzania (TCB), hasta noviembre de 2023, ya se habían distribuido a los agricultores 13 millones de plantas nuevas, y hay planes para distribuir 25 millones más
antes del final de 2025. Se prevé que el área cosechada se mantenga en 265.000 hectáreas, ya que el gobierno de Tanzania se centra en la rehabilitación de las
fincas de café existentes en lugar de abrir nuevas fincas.

También según el USDA, se prevé que las importaciones de la Unión Europea aumentarán en 2 millones de sacos, hasta los 47,5 millones, debido al

incremento de los embarques desde Brasil e Indonesia. Los principales proveedores en el año calendario 2023 fueron Brasil (36%), Vietnam (25%), Uganda
(8%) y Honduras (7%). Se espera que las existencias en destino final al final de la cosecha aumenten en 2,1 millones de sacos, hasta los11,6 millones.

Estados Unidos importa a su vez la segunda mayor cantidad de café a nivel mundial, después de la UE, y se prevé que aumentará sus Importaciones en
900.000 sacos, hasta los 24,5 millones, gracias al aumento del consumo. Los principales proveedores en el año calendario 2023 fueron Brasil (27%), Colombia

(19%), Vietnam (11%) y Guatemala (6%). Las existencias finales se prevén sin cambios destacables en unos 5,7 millones de sacos.

Alemania - Se espera que las ventas de café tostado en grano superen este año al café molido en el mercado interno. Los hábitos de consumo de café en
Alemania han ido cambiando y, entre 2017 y 2022, las ventas de café molido y monodosis disminuyeron un 22 %, mientras que las ventas de café en grano

crecieron un 39 %. Mientras tanto, los datos de 2021 indican que los alemanes gastaron casi 3.000 millones de dólares (2.975 millones de euros) en el consumo
de café en casa ese año.
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de 

los mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS COMENTARIOS

La Organización Internacional del Café ha acogido con satisfacción los resultados de la Cumbre del G7 celebrada la semana pasada en Fasano, Apulia, Italia. El

encuentro abordó temas críticos como el cambio climático, la recuperación económica y las relaciones internacionales, y también se discutió del futuro del sector
cafetalero. Antes del evento, en abril de 2024, la Reunión de Ministros del G7 sobre Clima, Energía y Medio Ambiente, junto con la Presidencia italiana del G7,

reconocieron los desafíos que enfrenta el sector cafetalero y abogaron por una iniciativa de asociación público-privada diseñada para fomentar cadenas de valor
de cafés sostenibles, resilientes, circulares y de cultivos regenerativos. Esta propuesta tiene como objetivo promover las políticas, la inversión, la investigación, la
innovación, las asociaciones y la financiación para impulsar la resiliencia, la sostenibilidad, la adición de valor y la circularidad de la cadena de valor mundial del

café. También buscará apoyar a los pequeños agricultores en los países productores de café y examinará la viabilidad de establecer un fondo global específico de
financiación.
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